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Ekonomska aktivnost

Rast industrijske proizvodnje 6,4% u listopadu. BDP u 3.kv.
raste 2,8% najviSe u 7 zadnjih godina. Visoki fiskalni rizici i
moauca podorsania vaniskih uvieta priiete rastu BDP-a u 2016.

Indeks industrijske proizvodnje u
listopadu 2015. u usporedbi sa
listopadom 2014. u Hrvatskoj je na
+6,4%, i raste ve¢ 9 mjeseci za
redom, tromjesecni rast preko 4% ,

dok je na mjese¢noj razini +1,0%.
industrijske
proizvodnje i nadalje segmentiran,
diferenciran po granama, a pociva
na vrlo niskoj osnovici ,uz daljnje

Ostvareni je rast

Indeks indusirjcke proizvodnje 2010=100
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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

smanjenje zaposlenosti i pad
proizvodackih cijena. Na strani
potraznje realni promet u trgovini
na malo nastavio je rasti 15.

mjesec za redom, najdulji niz od
2007. pa je u rujnu veci za 1.5%
na godinjoj razini, za prvih 10
mjeseci za oko 2,1% , dok se
nominalno u listopadu na
godinjoj razini biljezi rast 0,5%
.BDP je u 3kvartalu porastao za
2, 4% najvise od 2. kv. 2008.

doprinosima industrije, turizma i
trgovine. Brzina uspostave Vlade i
artikuliranja jasnih cjelovitih politickih
cilieva pored zamaha reformi vazna je
jer je teSko procijeniti koliko ce jo§
dugo pojedini povoljni vanjski uvijeti i
okolnosti potrajati. Moguci rast BDP-a
za 2016.-2018. u razini 1/4-1/2 iznosa
kamata za otplate dugova, uz daljnji
visoki proraCunski  deficit, potice
fiskalnu neizvjesnost i neodrzivost kao i
rizike moguéeg postupnog tonjenja
ekonomije u izvanredno stanje.

Rieaini promvet u ingownina malo 2010=100
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

Realne neto place nastavljaju dinami¢no rasti 4,4% na godisnjoj
razini. Indeksi pouzdanja i ocekivanja potrosaca u listopadu
pogorsani na mjesecnoj ali poboljSani na godiSnjoj razini.

Prosje¢na isplacena neto pla¢a po
zaposlenom u pravnim osobama u
rujinu u 2015. u odnosu na isti
mjesec proSle godine zadrzala je
pozitivni ovogodiSnji trend rasta i
bila je viSa za 4,4% realno, te za

3,6% nominalno i iznosila je 5.640
kn ili 196 kn viSe nego u istom
mjesecu 2014. dok je na mjesecnoj
razini neto plaa nominalno manja
za 76 kune odnosno manja je za
1,3% nominalno te manja 1,7%

Indeks pouzdanja | cfekivanja potrodada
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reaino prema kolovozu 2015.
NajviSa prosje¢na neto placa od
10641 isplacena je u zranom
prijevozu, a najniza od 3103 u
proizvodnji odje¢e. U listopadu
indeks  oCekivanja  potroSaca
(IOP) i indeks pouzdanja
potroSada (IPP) na godinjoj
razini nastavljaju biljeZiti
poboljSane vrijednosti, dok na
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mjeseCnoj razini drugi mjesec za
redom biljieze pogoranje.
PogorSanje primarno poticu
pogorSana oCekivanja financijskom
situacijom unutar kucanstva,
ekonomskom situacijom u Hrvatskoj
kao i oCekivanja u pogledu
moguénosti  Stednje kucanstva, a
pozitivni  doprinos  dolazi  od
oCekivanja na trzitu rada te kretanja
broja nezaposlenih.

GodiEnja promjena realne nefo plate
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Trziste rada

Poveéanje stope registrirane nezaposlenosti na 17,2% u
listopadu. Jacaju problemi neuskladenosti ponude i potraznje
za strukovna zanimania i profesionalce iz naprednih tehnoloaiia
U Hrvatskoj je prema podacima

DZS u rujnu 2015. bio 1.605.141

aktivni stanovnik (0,8 % manje nego
u kolovozu) a ukupno 1.345.682

zaposlene osobe ( manje je za 1,1

% u usporedbi sa kolovozom). U
HZZ-a krajem listopada 2015. bilo
evidentirano 275.813 nezaposlene

osobe, $to je za 16.354 osobu vise
nego prethodnoga mijeseca, te
30.357  osoba manje nego u
listopadu 2014. odnosno 6,3 %
vise nezaposlenih u usporedbi s
prethodnim mjesecom, a 99 %

Zaposleni = evidencye
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inflacija

Indeks potrosackih cijena na-0,9% u listopadu. Nastavlja se
razduzivanje sektora poduzeéa u HR uz povecanje zaduzivanja
vani. Za Vladu fiskalna konsolidacija prioritet i nuznost u 2016.

Prema podacima DZS indeks
potroSackih cijena u listopadu 2015.
je -0,%%, u negativnom teritoriju
Cetvrti mjesec za redom na
godisnjoj razini , u runju na -0,6% ,
a u listopadu na mjesecnoj razini
povecanje CPI je +0,1%, u rujnu je

bio pad -0,2% , dok promatrano na
godiSnjem prosjeku cijene su nize
za -0,4%. Budu¢i da temeljna
inflacija u listopadu i nadalje biljezi
rast +0,7%, u rujnu +0,6%, na
godiSnjoj razini, deflatorne pritiske u
listopadu potiCu i nadalje cijene
prirodnog plina ( 6.6% nize na

Indeks potrodaliin ciena- promisne u cdnosu na iz mjssec
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evidencije nezaposlenih izasle su
25.324 osobe, a to je 82 %
manje nego u listopadu 2014., pri
¢emu  je zaposleno 15.436
osoba, najvise 13.723 na temelju
radnoga odnosa ( 4,4% manje
nego u listopadu 2014.), a unutar
toga 89,2% na odredeno vrijeme.
Pri blagom vrlo neujednadenom
gospodarskom  oporavku, uz

Vladinu restriktivnu politiku
zapoSljavanja non-EU  gradana,
intenziviraju se na trziStu rada
neskladi i problemi , strukturni i
prostorni, ponude i potraznje,
poglavito za pojedina strukovna
zanimanja, primjerice u brodogradnji,
te profesionalcima iz  podrugja
naprednih  tehnologija. ~ Stopa
registrirane nezaposlenosti porasla je
2. mjesec sa 16,2% na 17,2 % u 10.
2015.

Kretanje asministatvne stope nezaposlenoss
(desezonirano ARIMA X12)

godiSnjoj razini) te cijene derivata
nafte (30% nize na godisnjoj
razini) i jo§ relativno slabi impulsi
domace potraznje. Nastavija se
trend razduZivanja poduzeta iz
svibnja 2012, pada ukupnih
kredita nefinancijskim drustvima
za 44% u rujnu , a obrtnih
sredstava za 3,0% na godiSnjoj
razini, dok se HR poduzeta boljeg
boniteta nastavljaju zaduzivati u

Kamaine siope banakana

EU. U uvjetima rastu¢ih fiskalnih
neravnoteza, prioritet za novu vladu
je restriktivna fiskalna politka sa
postizanjem proraunskog primarnog
suficita u svakoj godini od minimalno
1%, sa teZiStem na promjenama
veli¢ine i strukture rashoda, da bi se

stvorio  prostor za  kreiranje
produktivnih ~ radnih  mjesta u
privatnom  sektoru, te umjereno

ekspanzivne monetarne politike.
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Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz posustaje u kolovozu. Gospodarska aktivnost
poboljsana u EU u 3. kvartalu 2015. U ocekivanju FED-ova povecéanja
primarne kamatne stope i ECB dodatnih stimulansa u prosincu 2016.

Pocetkom 2016. moauce snazniie iacanie dolara i slablienie eura

Prema raspolozivim podacima o
robnoj razmijeni, ukupan robni izvoz
(izraZeno u eurima) desezonirano je
u kolovozu 2015. na godiSnjoj
razini po prvi put pao za -24% .
Ukoliko se izvoz korigira za
vrijednost izvoza brodova i nafte
moze se pretpostaviti da je tako
prilagodeni  pokazatelj zabiljeZio
stagnaciju u kolovozu na godi$njoj
razini. U EU19 u 3.kv BDP je u
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odnosu na 2. kv porastao za
(sezonski  prilagodenih)  0,3%
(sedmi uzastopni rast na kvartalnoj
razini), a u odnosu na isto lanjsko
razdoblje za 1,6% , peti uzastopni
kvartal jaCanja na godiSnjoj razini i
ujedno najveéi u zadnje 4 godine.
Podaci o kalendarski prilagodenoj
industrijskoj proizvodnji pokazuju da
je urujnu 2015. u EU28 nastavljen
dinamiéni rast za 1,8%, a u EU19

Indusmjska proizvodnjz u EUZ2B I glavmim rgovinskim parmenma
gdnosu na il missec prethodne  godine)
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e GpiE Njapromiana inde kesi ndustri jghe proizve-dnis EUZE

= Godisnjapromjena inds ki ndustri jge prozvodnis Njsmata

— GodiEnjapromjsna inde ki ndustr jshe prozvednis kel

ubrzan rast na 1,7% na godisnjeg
razini dok je na mjese¢noj razini
ista pala u EU28 za 0,1%
odnosno 0,3% u EU19. Medu

zemljama vaznim trgovackim
partnerima Hrvatske, u Njemackoj
je u rujnu 2015. ostvareno

znacajno usporavanje industrijske
proizvodnje 0,2%, dok je u Italiji
godisnji rast ubrzan na 1,7% na

godidnjoj razini. OCekivani poCetak
rasta kamata u SAD u prosincu, te
paralelno moguéi pad kamata od
ECB, jata dolar, potie vratanje
kapitala u SAD, a za trziSta u
nastajanju donosi nepovoljne u€inke.
Investitorsko povjerenje u EU19 na
Cekanju u ozragju rasta politickih
rizika. U EU 19 pokazatelj poslovne
klime , blago je pogorSan na 0,36
poena u studenom 2015.
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



